
 

 

 

Abril 2026 

Reporte Financiero Anual 2025 
Sector Retail | 10 empresas analizadas 
ABC – Cencosud – Comercial K – Empresas Hites – Falabella – Forus – Ripley Chile – Ripley Corp 
– SMU – Sodimac. 

MM$ 38.271.824  

Ingresos Anuales  
El desempeño del total sectorial es mixto, destacando 

crecimientos en Falabella, Forus y Ripley Corp, 

compensando las caídas relevantes de Cencosud, SMU 

y la más significativa de Comercial K. 

MM$ 2.656.296  

Utilidad  
El sector presenta un fuerte crecimiento, 

impulsado principalmente por Falabella, 

Cencosud, Sodimac y Ripley Corp. En contraste 

podemos ver retrocesos como la caída en 

Comercial K, Forus y ABC.  

1,34  veces  

Liquidez  
Muestra una leve disminución, manteniéndose en 

niveles relativamente estables. A nivel de empresas, 

la mayoría presenta caídas, como SMU, ABC y 

Empresas Hites, aunque otras evidencian mejoras, 

como Sodimac. 

 

 

 

 

 

 

 

      

  

  

 

 

 

INTERPRETACIÓN · SECTOR RETAIL · CIERRE 2025  

El retail  chileno cerró 2025 con una paradoja que vale la pena destacar: los ingresos del sector prácticamente no se 

movieron crecieron apenas un 0,3% respecto a 2024 , sin embargo, las utilidades se triplicaron.  

Detrás de ese número hay un proceso que lleva varios años en marcha. Las principales compañías del sector han transitado 

desde una etapa de expansión agresiva  con altos niveles de deuda y estructuras de costos sobredimensionadas hacia una 

fase de consolidación, eficiencia y disciplina financiera. El resultado se ve hoy en los márgenes: el sector generó  

MM$ 2.656.296 en utilidades, frente a MM$ 1.061.051 el año anterior. No porque haya vendido  más, sino porque aprendió 

a operar mejor. 

Este proceso, sin embargo, no ha sido homogéneo. Hay empresas que lideran la recuperación con solidez , con 

rentabilidades sobre activos y patrimonio que no se veían desde 2021  y hay otras que aún arrastran pérdidas, presión de 

liquidez o niveles de endeudamiento que limitan su margen de maniobra. La foto del sector es positiva en el agregado, 

pero heterogénea en el detalle.  

Esa heterogeneidad es precisamente lo que hace relevante el análisis financiero profundo. Un promedio sectorial puede 

ocultar tanto como revela. Saber que la liquidez promedio es 1,34x dice poco si no se sabe que una empresa opera en 3,16x 

y otra en 0,73x. Saber que el endeudamiento bajó no es suficiente si no se identifica quién sigue con una estructura frágil y 

quién ha logrado desapalancarse de forma sostenida.  

Para un inversionista ya sea en renta fija, renta variable o crédito estas diferencias no son detalles técnicos: son el núcleo de 

la decisión. Y para tomar esa decisión con información, se necesita acceso a datos confiables, comparables, históricos y 

actualizados. No basta con el titular del resultado anual.  

 

Esta lectura más profunda es exactamente lo que permite nuestra plataforma —  y este informe es solo una muestra de lo 

que se puede construir con ella.  
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Análisis de Ingresos y Variación de Empresas 

INGRESOS MM$ 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A.                  523.383                   490.390  -6,30% 
CENCOSUD S.A.          17.061.116           16.594.515  -2,73% 
COMERCIAL K SPA                  165.145                   143.785  -12,93% 
EMPRESAS HITES S.A.                  330.054                   317.235  -3,88% 
FALABELLA S.A.          10.677.131           11.342.386  6,23% 

FORUS S.A.                  388.915                   403.758  3,82% 

RIPLEY CHILE S.A.             1.377.494              1.385.107  0,55% 
RIPLEY CORP S.A.             2.159.115              2.219.805  2,81% 
SMU S.A.             2.986.469              2.819.055  -5,61% 
SODIMAC S.A.             2.505.392              2.555.786  2,01% 

TOTAL SECTOR         38.174.214          38.271.824  0,3% 

 

 Análisis de Utilidad y Variación de Empresas  

UTILIDAD MM$ 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A.                        6.801                      (5.872) -186,35% 
CENCOSUD S.A.                  241.721                   398.119  64,70% 
COMERCIAL K SPA                        3.121                         1.757  -43,72% 
EMPRESAS HITES S.A.                  (35.607)                  (11.781) 66,91% 
FALABELLA S.A.                  657.259              1.984.315  201,91% 
FORUS S.A.                     31.310                      27.642  -11,71% 
RIPLEY CHILE S.A.                     49.472                      68.422  38,30% 
RIPLEY CORP S.A.                     55.910                   119.176  113,16% 
SMU S.A.                     50.426                      63.123  25,18% 
SODIMAC S.A.                            638                      11.397  1.685,40% 
TOTAL SECTOR            1.061.051             2.656.296  150,3% 

 

Toda la información contenida en este documento ha sido 

extraída del servicio de Humphreys Advisors “Indicadores 

Financieros”. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Todos los promedios mencionados son aritméticos.  

 

Anexo s 
 

LIQUIDEZ 2021 2022 2023 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A.                           2,43                            1,85                            1,62                            1,68                            1,61  -4,34% 

CENCOSUD S.A.                           1,06                            0,83                            0,78                            0,92                            0,92  0,08% 

COMERCIAL K SPA                                   -                            1,26                            1,02                            1,10                            1,05  -4,48% 

EMPRESAS HITES S.A.                           2,17                            2,22                            1,22                            1,78                            1,71  -4,20% 

FALABELLA S.A.                           1,26                            1,30                            1,55                            1,54                            1,55  0,16% 

FORUS S.A.                           2,80                            3,23                            3,09                            3,16                            3,16  -0,01% 

RIPLEY CHILE S.A.                           1,11                            1,19                            0,81                            0,80                            0,79  -2,15% 

RIPLEY CORP S.A.                           1,04                            1,07                            0,84                            0,86                            0,83  -2,63% 

SMU S.A.                           0,84                            0,76                            0,77                            0,79                            0,73  -8,15% 

SODIMAC S.A.                           1,49                            1,25                            1,16                            1,02                            1,11  9,38% 

PROMEDIO SECTOR                          1,58                           1,50                           1,29                           1,37                           1,34  -1,49% 
 

ENDEUDAMIENTO TOTAL 2021 2022 2023 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A.                           2,39                            3,54                            6,79                            9,63                            8,49  -11,89% 

CENCOSUD S.A.                           1,52                            2,14                            2,17                            1,88                            1,82  -3,53% 

COMERCIAL K SPA                                   -                            6,17                            6,31                            3,53                            3,08  -12,70% 

EMPRESAS HITES S.A.                           2,09                            2,03                            2,32                            3,19                            3,01  -5,68% 

FALABELLA S.A.                           2,23                            2,47                            2,20                            1,99                            1,64  -17,87% 

FORUS S.A.                           0,41                            0,46                            0,45                            0,52                            0,51  -0,88% 

RIPLEY CHILE S.A.                           1,56                            1,64                            1,66                            1,61                            2,19  36,26% 

RIPLEY CORP S.A.                           2,64                            2,82                            2,93                            2,74                            2,56  -6,45% 

SMU S.A.                           1,95                            1,96                            1,93                            2,09                            2,05  -1,51% 

SODIMAC S.A.                           5,03                            9,23                         10,53                         11,32                         11,32  -0,01% 

PROMEDIO SECTOR                          2,20                           3,25                           3,73                           3,85                           3,67  -4,75% 
 

ROA 2021 2022 2023 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A. 6,91% -9,27% -14,28% 0,99% -0,96% -197,11% 

CENCOSUD S.A. 4,27% 3,00% 2,15% 1,56% 2,65% 69,27% 

COMERCIAL K SPA 0,00% 4,50% 2,00% 1,61% 0,94% -41,48% 

EMPRESAS HITES S.A. 9,43% 1,92% -6,83% -9,20% -3,16% 65,71% 

FALABELLA S.A. 3,45% 0,56% 0,81% 2,56% 7,64% 198,10% 

FORUS S.A. 13,74% 10,90% 9,44% 8,82% 7,32% -17,04% 

RIPLEY CHILE S.A. 5,05% 2,18% -0,93% 1,84% 2,58% 40,05% 

RIPLEY CORP S.A. 2,21% 0,53% -1,34% 1,40% 2,94% 109,85% 

SMU S.A. 3,43% 5,51% 3,71% 1,96% 2,52% 28,39% 

SODIMAC S.A. 12,85% 2,79% -2,71% 0,04% 0,72% 1.761,58% 

PROMEDIO SECTOR 6,82% 2,26% -0,80% 1,16% 2,32% 100,0% 
 

ROE 2021 2022 2023 2024 2025 VARIACIÓN 

ABC S.A. 24,91% -35,51% -83,72% 13,64% -10,96% -180,34% 
CENCOSUD S.A. 10,34% 8,34% 6,68% 4,55% 7,49% 64,67% 
COMERCIAL K SPA 0,00% 34,31% 13,70% 9,47% 3,99% -57,91% 
EMPRESAS HITES S.A. 30,64% 5,71% -21,42% -33,70% -12,47% 63,00% 
FALABELLA S.A. 10,62% 1,86% 2,64% 7,72% 20,99% 171,89% 
FORUS S.A. 18,52% 14,98% 13,42% 12,70% 10,82% -14,81% 
RIPLEY CHILE S.A. 13,03% 5,65% -2,41% 4,81% 7,15% 48,45% 
RIPLEY CORP S.A. 8,37% 1,97% -5,21% 5,29% 10,74% 102,86% 
SMU S.A. 9,98% 16,06% 10,72% 5,91% 7,58% 28,35% 
SODIMAC S.A. 72,44% 23,80% -27,84% 0,46% 8,33% 1.709,68% 
PROMEDIO SECTOR 22,09% 7,72% -9,35% 3,09% 5,37% 73,9% 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 INDICADORES FINANCIEROS  – HUMPHREYS ADVISORS  

Acced e a datos financieros de más de 190 empresas públicas que reportan a la CMF . 

 

Sobre 40 indicadores y partidas de estados financieros  · Datos históricos desde 2010 · Actualización trimestral · Exportable 

en Excel · Valores en CLP, USD y UF · Indicadores ajustados según la naturaleza de cada industria y empresa.  

 

Agendemos una reunión  

contacto@humphreysadvisors.cl      |   +56 2 2433 5200      |   www.humphreysadvisors.cl       |   LinkedIn: Humphreys Advisors  

 

La información proviene de los estados financieros reportados a la Comisión para el Mercado Financiero (CMF). Este 

reporte es una demostración de nuestra base de datos, genera este análisis y muchos más, con los datos que realmente 

necesita. 
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