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Datos Relevantes

Contexto General
Del total de covenants
calculados, podemos apreciar:
* 7 covenants en alerta
* 2 covenants incumplieron
Estado * 4 covenants presentan
@® Cumple
Cumel waiver
® Waiver

® Incumple
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Covenant

Emisor en Alerta Alertas

Del total de covenants en
alerta, la mayoria
corresponde a indicadores
relacionados al

endeudamiento, patréon

71 Tipo de C t
observado los  ultimos o Lo de Covenan
trimestres o Cobertura GF

@ DF/EBITDA
® Garantia
@ Recaudacion

Covenants con
Waiver
. Respecto a esta
clasificacién, observamos la
misma proporcién entre
indicadores relacionados a
endeudamiento y cobertura
Tipo de Covenant
@ Endeudamiento de gaStOS flnal’lCIGI‘OS

Cobertura GF

Waiver

g Humphreys




Esval Deuda Financiera

Neta Consolidada

El emisor presenta un

covenant “Deuda 8,00 600.000.000
Financiera Neta 7,00 P ¥  500.000.000 a EBITDA
Consolidada a EBITDA  °% 1 400,000,000 Ajustado
Ajustado” en estado de 5,00 o

Alerta, obteniendo un 4,00 300.000.000

resultado de 6,48 veces, 3,00 200,000,000

con un limite no 2,00

superior a 7,0 veces. 1,00 100.000.000

Este indicador estuvo 0,00 0

cercano a incumplir el jun20  sept20  dic-20 mar-21

primer trimestre de

. mmmm Deuda Financiera Neta Consolidada
2020, posterior a esto, a

través de una Ebitda ajustado
modiﬁcaci(’)n de contrato Deuda Financiera Neta Consolidada a EBITDA Ajustado
el limite del covenant = Limite

pasé de 5,0 a 7,0 veces.
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Cobertura Gastos
Financieros

Patio Comercial

3,00 12.000.000

Observamos que el

« 2,50 10.000.000
covenant Cobertura
Gastos Financieros” de 2,00 8.000.000
Patio Comercial 1,50 6.000.000
presentdé un valor de
2,07 veces, con un limite 100 #000.000
no inferior a 2,00 veces, 0,50 2.000.000
cayendo en la categoria . II I I
de “Alerta”. El indicador jun-20  sept-20 dic-20 mar-21
se encontraba en esta

EBITDA

misma  categoria el
trimestre de septiembre

2020 mOStI‘andO Costos Financieros Netos
’
mejoria a ﬁneS de ese mmm Costos Financieros Netos Patio Il Strip Center + otras filiales

mmmmm EBITDA Patio Il Strip Center + otras filiales

miSInO aﬁO, Cobertura Gastos Financieros
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Empresas Hites

Mediante una modificacion emitida el 7 de junio de 2020, la firma
presentd waiver para su covenant “Cobertura de Gastos Financieros”.
Este se hizo efectivo desde el 30 de junio de 2020, y hasta el 30 de junio
de 2021, por lo que no se medira hasta el tercer trimestre de este afio.

De igual manera,
Humphreys Advisors
tiene todas las cuentas que
contemplan el calculo del
indicador, por lo que

podemos graficar y

observar los resultados que
hubiese obtenido el
covenant estando vigente.

Vivocorp

5,00 30.000.000
0,00 =

500MAM20  jun-20 sept-20  dic-20  mar-21 20-000-000

-10,00 10.000.000

-15,00
0
-20,00
-25,00 = -10.000.000
I EBITDA (12 Meses)

Cobertura de Gastos Financieros
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El emisor present6 un valor de 0,72 veces para el indicador “activos
libres de gravamen”. El rango minimo que puede alcanzar el covenant es
de 1,30 veces, por lo que este se encuentra en Incumplimiento.

Segiin los contratos de
Bonos, al infringir esta
obligacién, Vivocorp tiene
un plazo de 90 dias desde
la fecha de
incumplimiento para
subsanar la situacion.
Ademaés, con el fin de
fortalecer la  posiciéon
financiera de la Sociedad,
el Directorio decidio
contratar un Asesor
Financiero externo.

250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

jun-20 sept-20 dic-20 mar-21

B Activos Inmobiliarios Libres de Gravamenes
mmmmm Deuda Financiera Neta Sin Garantias
Activos Libres de Gravamenes
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Cobertura de
Gastos
Financieros

Activos Libres de
Gravamenes




Piso 16. Las Condes, Santiago, Chile

Fono (+56) 2 2433 5200
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